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▪ การกลบัมาเป็นประธานาธิบดีสหรฐัฯ สมยัท่ี 2 ของทรมัป์ น าไปสู่จุดเริ่มตน้สงครามการคา้รอบใหม่ จากจุดยืนท่ี

อยากใหก้ารคา้สหรัฐฯ ไดร้ับความเป็นธรรมมากขึ้ น โดยจีน แคนาดา และเม็กซิโก เป็นกลุ่มแรกท่ีทรัมป์ขึ้ นภาษี

น าเขา้ หากแต่ก็ไดเ้ล่ือนออกไป 30 วัน ส าหรับแคนาดาและเม็กซิโก หลังบรรลุขอ้ตกลงเกี่ยวกับการคุมเขม้

ชายแดน ดา้น EU และฝั่งเอเซียอยา่งไทย ก็มีความเสี่ยงถูกขึ้ นภาษีน าเขา้ 

▪ อยา่งไรก็ดี หากประเมินผลกระทบจากการข้ึนภาษีน าเขา้ นอกจากเศรษฐกิจคู่คา้จะไดร้บัผลกระทบหนัก สหรฐัฯ ก็

จะไดร้บัผลกระทบเช่นกันผ่านราคาสินคา้ท่ีจะสูงขึ้ น โดยเฉพาะสินคา้ท่ีมีการพึ่งพาประเทศน้ันๆ มาก เช่น น ้ามนั

จากแคนาดา และรถยนต์จากเม็กซิโก ท าใหก้ารปรับขึ้ นภาษีคงจะท าดว้ยความรอบคอบและไม่น่าท่ีจะปรับขึ้ นสูง

เกินไป และสุดทา้ยแลว้อาจเป็นเพียงเครื่องมือท่ีใชใ้นการเจรจาต่อรองกับประเทศอื่นๆ เท่าน้ัน โดยตอ้งพึงระลึก

วา่ทรมัป์คงไม่อยากใหเ้กิดเงินเฟ้อสูงซ ้ารอยยุคของอดีตประธานาธิบดีไบเดน 

 

ทรัมป์สมัยที่ 2 เปิดฉากสงครามการคา้รอบใหม่ หนุนการเขา้สู่ยุค

ทองของสหรฐัฯ  

การกลบัมาด ารงต าแหน่งประธานาธิบดีสหรฐัฯ สมัยที่ 2 ของโดนัลด ์

ทรมัป์ น าไปสู่จุดเริ่มตน้สงครามการคา้รอบใหม่ จากจุดยืนของทรมัป์

ที่อยากใหก้ารคา้สหรฐัฯ ไดร้บัความเป็นธรรมมากข้ึน เน่ืองจากสหรฐัฯ 

มีดุลการคา้ท่ีขาดดุลสูงถึงกว่า 1 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐต่อปี (ราว 4% 

ของจีดีพี) อีกทั้ง ตอ้งการใหม้ีการผลิตในสหรัฐฯ เพิ่มขึ้ นดว้ย ภายใต้

วิธีการส าคัญก็คือการเรียกเก็บภาษีน าเขา้ (Tariffs) ในอัตราที่สูงข้ึน 

โดยทรมัป์ไดร้ะบุในช่วงหาเสียงเลือกตั้งว่าจะเก็บภาษีน าเขา้กบัจีน 60% 

แคนาดาและเม็กซิโก 25% และกับประเทศคู่คา้อื่นๆ 10-20% นับเป็น

สิ่งท่ีสรา้งความกงัวลและเพิ่มความเสี่ยงใหก้บัหลายเศรษฐกิจคู่คา้ท่ีพึ่งพา

การส่งออกไปยังสหรัฐฯ มาก โดยเฉพาะเม็กซิโกและแคนาดา ท่ีการ

ส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเป็นมูลค่า 26% และ 21% ของจีดีพี ตามล าดับเลย

ทีเดียว ท าใหส้หรัฐฯ มีอ านาจในการต่อรองท่ีสูง ขณะท่ีประเทศไทยมี

มูลค่าส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเป็นมูลค่ากว่า 9% ของจีดีพี ถือว่าค่อนขา้งสูง

เช่นกนั (รูปท่ี 1 ภาพซา้ย)  

แน่นอนประเทศคู่คา้ที่สหรฐัฯ หมายตาข้ึนภาษีน าเขา้ดว้ยคือประเทศ

ที่สหรฐัฯ ขาดดุลการคา้ดว้ยมาก ซ่ึงอนัดบัหน่ึงเลยคือจีน ตามมาดว้ย

เม็กซิโก ส่วนแคนาดาติดอันดับท่ี 5 (รูปท่ี 1 ภาพขวา) โดยทั้งสาม
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ประเทศเป็นกลุ่มแรกที่ทรมัป์ประกาศข้ึนภาษีน าเขา้ดว้ยในช่วงปลาย

เดือนมกราคมที่ผ่านมา โดยประกาศขึ้ น 25% กบัแคนาดาและเม็กซิโก 

และ 10% กบัจีน ใหม้ีผลวนัท่ี 4 กุมภาพนัธ์ อย่างไรก็ดี ทรมัป์ไดเ้ล่ือน

การข้ึนภาษีน าเขา้กับแคนาดาและเม็กซิโกออกไปเป็นเวลา 30 วัน 

หลงัจากที่ไดบ้รรลุขอ้ตกลงเบ้ืองตน้เก่ียวกับการเพ่ิมมาตรการคุมเขม้

บริเวณชายแดน ท าใหต้ลาดคลายความกงัวลไปบา้งวา่การข้ึนภาษีน าเขา้

รอบน้ี อาจเป็นเพียงเครื่องมือท่ีทรัมป์ใชใ้นการต่อรองเพื่อเพิ่มความเป็น

ธรรมทางการคา้ใหก้ับสหรัฐฯ เท่าน้ัน และสุดทา้ยแลว้การปรับขึ้ นภาษี

น าเขา้อาจไม่ไดสู้งมากอยา่งท่ีทรมัป์เคยขู่ไวต้อนหาเสียง 

ประเทศอ่ืนๆ ที่มีความเสี่ยงถูกสหรฐัฯ ข้ึนภาษีน าเขา้ไดแ้ก่ สหภาพ

ยุโรป (EU) ท่ีทรัมป์ไดร้ะบุว่าจะขึ้ นภาษีดว้ยแน่นอน รวมถึงฝัง่เอเซีย 

อยา่งประเทศไทยท่ีมีการพึ่งพาการคา้กบัสหรฐัฯ มาก    

รูปท่ี 1 การคา้ระหวา่งสหรฐัฯ กบัประเทศคู่คา้ส าคญั  

 

ท่ีมา: Trademap, Trading Economics และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูลปี 2023 

 

แคนาดาและเม็กซิโกจะไดร้ับผลกระทบหนักจากการข้ึนภาษีน าเขา้ 

แตส่หรฐัฯ ก็ไดร้บัผลกระทบเช่นกนั โดยเฉพาะอุตสาหกรรมรถยนต ์ 

อย่างท่ีไดก้ล่าวไปขา้งต้น เศรษฐกิจของแคนาดาและเม็กซิโกจะได้รับ

ผลกระทบหนัก หากสหรฐัฯ เดินหน้าขึ้ นภาษีน าเขา้เน่ืองจากมีการพึ่งพา

การส่งออกไปสหรัฐฯ อย่างมาก คิดเป็นสัดส่วนต่อจีดีพีท่ีสูง ท่ามกลาง

ความใกลช้ิด (Proximity) ระหว่างกัน และการมีความตกลงการคา้เสรี 

USMCA  

หากเจาะลึกลงไปเป็นรายหมวดสินคา้เพื่อดูว่าหมวดไหนจะไดร้ับ

ผลกระทบหนักสุด โดยพิจารณาจากความมากนอ้ยในการพึ่งพาตลาด

สหรฐัฯ (US dependency) หรือมีสดัส่วนส่งออกไปสหรฐัฯ ท่ีสูง ในสินคา้ 

10 หมวดแรกท่ีมีมูลค่าส่งออกไปสหรฐัฯ มากท่ีสุด (รูปท่ี 2) จะพบวา่ทั้ง 

10 หมวดสินคา้ของทั้งแคนาดาและเม็กซิโกจะไดร้บัผลกระทบหนัก 
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เน่ืองจากมีการพึ่งพาสหรฐัฯ เป็นอย่างมาก คิดเป็นสดัส่วนกว่า 50% 

ของการส่งออกทั้งหมด โดยเฉพาะหมวดน ้ ามัน รถยนต์ และอุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกส์ ของแคนาดาท่ีคิดเป็นมูลค่าต่อเศรษฐกิจท่ีสูง และหมวด

รถยนต์ เครื่องใชไ้ฟฟ้า และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ท่ีมีมูลค่าสูงส าหรับ

เศรษฐกิจเม็กซิโก (รูปท่ี 3)    

แต่ก็ไม่ใช่ว่าสหรัฐฯ จะไม่ไดร้ับผลกระทบ โดยสหรัฐฯ มีการพึ่งพา

สินคา้บางหมวดอย่างมากจากทั้งสองประเทศ (รูปท่ี 2) อาทิ น ้ามัน 

ไม ้และอะลูมิเนียม จากแคนาดา และผักพรอ้มทาน เครื่องดื่ม และ

รถยนต ์จากเม็กซิโก ซึ่งการขึ้ นภาษีน าเขา้จะส่งผลใหร้าคาสินค้าใน

หมวดดังกล่าวปรับสูงขึ้ นอย่างเล่ียงไดย้ากและอาจน าไปสู่แรงกดดันเงิน

เฟ้อท่ีเพิ่มขึ้ น กระทบแนวโน้มการลดดอกเบี้ ยของเฟด และโดยเฉพาะ

ช้ินส่วนรถยนต ์ที่สหรัฐฯ พึ่งพาเม็กซิโกและแคนาดาอย่างมากคิด

เป็นสัดส่วนรวมกันเกือบ 50% และโดยมากเป็นรถยนต์สัญชาติ

อเมริกัน (รูปท่ี 4) ท าใหห้ากทรมัป์เดินหน้าขึ้ นภาษีน าเขา้แคนาดาและ

เม็กซิโก ก็อาจสรา้งผลกระทบอยา่งหนักใหก้บัอุตสาหกรรมรถยนตส์หรฐัฯ  

 

รูปท่ี 2 การคา้ระหวา่งสหรฐัฯ กบัแคนาดาและเม็กซิโก  

 
ท่ีมา: Trademap และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูลปี 2023 

 

รูปท่ี 3 สินคา้ 10 อนัดบัแรกแคนาดาและเม็กซิโก ส่งออกไปสหรฐัฯ  

 
ท่ีมา: Trademap และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูลปี 2023 
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รูปท่ี 4 รถยนตส์ญัชาติอเมริกนัมีการน าเขา้ชิ้ นส่วนจากเม็กซิโกสูงท่ีสุด  

 
ท่ีมา: Bloomberg Economics 

  

ผลกระทบตอ่จีนและยุโรปมีจ  ากดักว่าแคนาดาและเม็กซิโก  

เศรษฐกิจจีนและสหภาพยุโรป (EU) มีมูลค่าการส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเป็น 

2.8% และ 2.9% ของจีดีพี ตามล าดับ ท าใหผ้ลกระทบทางเศรษฐกิจ

จากการข้ึนภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ มีจ  ากัดกว่ากรณีของแคนาดาและ

เม็กซิโก อีกทั้ง หมวดสินคา้ส่งออก 10 อันดับแรก ก็มีการพึ่งพาสหรฐัฯ 

น้อยกวา่มากไม่ถึง 25% (รูปท่ี 5)  

โดยสินคา้จีนที่จะไดร้ับผลกระทบหนักสุดคืออุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์

เครื่องใชไ้ฟฟ้า เฟอรนิ์เจอร ์และของเล่นสนัทนาการ ท่ีการส่งออกไป

สหรัฐฯ คิดเป็นมูลค่าต่อเศรษฐกิจท่ีสูง ขณะท่ีดา้น EU สินคา้ที่จะไดร้บั

ผลกระทบมากคือเครื่องใชไ้ฟฟ้า ยา รถยนต ์อุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์

เลนส ์และเคมีภณัฑ ์(รูปท่ี 6)  

อย่างไรก็ดี สหรฐัฯ ก็จะไดร้บัผลกระทบจากการข้ึนภาษีน าเขา้กับทั้ง

สองประเทศเช่นกัน โดยเฉพาะของเล่นสนัทนาการที่ราว 75% น าเขา้

มาจากจีน รวมถึงอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ พลาสติก เฟอร์นิเจอร์ และ

เสื้ อผา้ ท่ีมีสดัส่วนการน าเขา้จากจีนท่ีสูงกว่า 20% และในส่วนการคา้กับ 

EU สหรฐัฯ จะไดร้บัผลกระทบจากหมวดยา เคมีภณัฑ ์เครื่องดื่ม เรือ 

เครื่องบิน และเลนส์ ท่ีมีการพึ่งพา EU มาก ซึ่งจะท าใหร้าคาสินคา้กลุ่ม

ดังกล่าวในประเทศสหรฐัฯ ปรบัสูงขึ้ นอย่างเล่ียงไดย้าก โดยเฉพาะในช่วง

แรก  
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รูปท่ี 5 การคา้ระหวา่งสหรฐัฯ กบัจีนและ EU 

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

 

รูปท่ี 6 สินคา้ 10 อนัดบัแรกจีนและ EU ส่งออกไปสหรฐัฯ  

 
ท่ีมา: Trademap และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูลปี 2023 

 

ไทยจะไดร้บัผลกระทบพอสมควร หากสหรฐัฯ ข้ึนภาษีน าเขา้   

ส าหรบัประเทศไทยเอง เน่ืองจากสหรฐัฯ มีการขาดดุลการคา้ดว้ยสูงกว่า 

4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐต่อปี ท าให้ไทยก็เป็นหน่ึงในประเทศที่มี

ความเสี่ยงถูกปรับข้ึนภาษีน าเขา้เช่นกัน ซ่ึงผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

ไทยมีสูงพอสมควร เน่ืองจากการส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเป็นมูลค่าต่อ

เศรษฐกิจสูงถึงกว่า 9% จีดีพี ขณะท่ีสหรัฐฯ ไม่ไดพ้ึ่งพาการน าเขา้

สินคา้จากไทยมากนัก (รูปที่ 7) ท าใหมี้อ านาจต่อรองค่อนขา้งสูง ยิ่ง

เพิ่มความเสี่ยงท่ีไทยจะถูกขึ้ นภาษีน าเขา้ได้ โดยผลกระทบจะหนักหาก

สหรฐัฯ ขึ้ นภาษีกบัไทยโดยตรง มิไดป้รบัขึ้ นกบัทุกประเทศคู่คา้ 

ในแง่กลุ่มสินคา้ที่จะไดร้ับผลกระทบหากสหรัฐฯ ข้ึนภาษีน าเขา้คือ

อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส ์เครื่องใชไ้ฟฟ้า ยาง และรถยนต์ ท่ีคิดเป็น

มูลค่าทางเศรษฐกิจของไทยท่ีสูง รวมถึงเฟอรนิ์เจอรท์ี่เกือบ 50% ถูก

ส่งออกไปยงัสหรฐัฯ   
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รูปท่ี 7 การคา้ระหวา่งสหรฐัฯ กบัไทย 

 
ท่ีมา: Trademap และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูลปี 2023 

 

รูปท่ี 8 สินคา้ 10 อนัดบัแรกไทย ส่งออกไปสหรฐัฯ 

 
ท่ีมา: Trademap และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูลปี 2023 

 

การข้ึนภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ อาจเป็นเพียงเครื่องมือเจรจาต่อรอง  

จากท่ีไดท้ าการศึกษาขา้งตน้ การปรับข้ึนภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ จะ

ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจของสหรฐัฯ เองเช่นกัน ส่วนหน่ึงผ่านราคา

สินค้าในประเทศที่จะปรับสูงข้ึน ท าให้การปรับข้ึนภาษีน่าที่จะ

ด าเนินการดว้ยความรอบคอบและไม่น่าที่จะปรบัข้ึนในอตัราที่สูงมาก

เกินไป อาทิ การขึ้ นภาษีน าเขา้กบัสินคา้จีนในอตัราท่ีสูงถึง 60% อย่างท่ี

ประธานาธิบดีทรมัป์ไดขู้่ไวต้อนแรก เป็นตน้ อีกทั้งน่าจะเลือกปรบัขึ้ นเป็น

รายกลุ่มสินคา้ท่ีสหรฐัฯ ไม่ไดม้ีการพึ่งพามากและเล่ียงสินคา้ท่ีจะกระทบ

ผูบ้ริโภคโดยตรง เช่นเดียวกบัท่ีเกิดขึ้ นในสงครามการคา้รอบแรก (รูป 9)  

โดยสหรฐัฯ อยู่ในระหว่างการตรวจสอบการคา้กับคู่คา้ต่างๆ รวมถึง

กรณีที่จีนท าตามขอ้ตกลงการคา้ Phase 1 ในปี 2017 ไดห้รือไม่ โดย

รายงานดงักล่าวจะถึงมือประธานาธิบดีทรมัป์ภายในวันที่ 1 เมษายน 
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ท าใหแ้นวทางการปรับขึ้ นภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ และประเทศคู่คา้ท่ีจะ

ไดร้บัผลกระทบ คาดวา่จะมีความชดัเจนมากขึ้ นในช่วงเวลาดงักล่าว 

อย่างไรก็ดี ทา้ยท่ีสุดแลว้ การปรับข้ึนภาษีของสหรัฐฯ อาจเป็นเพียง

เครื่องมือที่ใชก้ดดันในการเจรจาต่อรองกับประเทศอื่นๆ ตามสไตล์

นักธุรกิจเก่งเจรจาต่อรองอย่างทรัมป์ อีกทั้ง ตอ้งไม่ลืมว่าทรัมป์คงไม่

อยากใหเ้กิดปัญหาเงินเฟ้อสูงซ ้ารอยยุคของอดีตประธานาธิบดีไบเดน 

เน่ืองจากท่ีทรัมป์ชนะการเลือกตั้งในครั้งน้ี ส่วนหน่ึงก็ดว้ยเรื่องปัญหาค่า

ครองชีพสหรฐัฯ ท่ีสูง  

  

รูปท่ี 9 สหรฐัฯ เล่ียงการข้ึนภาษีน าเขา้กบัสินคา้ท่ีพึ่งพาจีนสูงในสงคราม

การคา้รอบแรก  

 
ท่ีมา: Bloomberg Economics และธนาคารกสิกรไทย; *ถูกเลื่ อนการขึ้นภาษ๊น าเขา้ออกไปอย่างไม่
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Disclaimer 

  

“ This document is intended to provide material information relating to investment or product in 

discussion, presentation or seminar only. It does not represent or constitute an advice, offer, recommendation 

or solicitation by KBank and should not be relied on as such. In preparation of this document, KASIKORNBANK 

Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial and other information from public 

sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or completeness of the information described 

herein.  

In the case of derivative products, where the recipient of the information (the "Recipient" )  provides 

incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering information relating 

to investment or derivative products  in conformity with  the genuine need of the Recipient.  The Recipient 

also acknowledges and understands that the information provided by KBank does not indicate the expected 

profit, yield or positive return in the future.  Furthermore the Recipient acknowledges that such investment 

involves a high degree of risk as the market conditions are unpredictable and there may be inadequate 

regulations and safeguards  for the Recipient. 

Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient must  

review information relating to services or products of KBank including economic and market situation and 

other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’s website at URL https://www.kasikornbank.com 

and/or in other websites including  all other  information, documents prepared by other institutions and 

consult with your financial, legal or tax advisors before making any investment decision.  The Recipient 

understands and acknowledges that the investment or  transaction hereunder is the low liquidity transaction 

and KBank shall not be responsible for any loss or damage arising from such investment or any transaction 

made by the Recipient. The Recipient including its employee, officer or other person who receives information 

from this document or its copy on the behalf of Recipient, represent and agree not to make any copy, 

reproduce or distribute any information hereunder whether in whole or in part to any other person and shall 

keep confidential of all information contained therein.The Recipient  acknowledges that there may be conflict 

of interest under the KBank’ s services, whether directly or indirectly and should further consider the 

character, risk and investment return of each  product by reading details from relevant documents provided 

by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange Disclosure at 

https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-

Exchange-Disclosure.pdf 

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of making 

complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.” 

 

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

